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28. Transacciones con partes relacionadas y compañías vinculadas

(a) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los saldos con partes relacionadas y compañías vinculadas

eran los siguientes:

2007

Supermercados IFH Perú LTD. Blu Bank Ltd. Centura Procesos Urbi Cineplex Nessus Nexus Peruplast Otros Total 
Peruanos S.A Sociedad Perú S.A. Propiedades S.A. Hoteles Capital S.A.

(nota 1(b)) Agente de S.A. Perú Partners II
Bolsa S.A.

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Disponible - - 4,123 - - - - - - - - 4,123
Inversiones a vencimientos (proyectos 
inmobiliarios), nota 9 - - - - - 26,674 3,169 - - - - 29,843
Cartera de créditos, neto 107 17,976 - - 1 2,532 3,469 22,637 16,140 5,539 3,359 71,760
Otros activos 18,842 325 - 133 - 2,109 23 - - - 3,614 25,046
Pasivos
Obligaciones con el público 39,909 3,398 2 38,812 13,922 911 514 1,248 - 460 1,047 100,223
Otros pasivos - 666 509 - - - 13 4 - - 52 1,244
Resultados
Ingresos por intereses 98 329 249 76 6 107 348 1,080 2,200 1,182 1,495 7,170
Gastos administrativos (6,874) - - (65) - (5,535) (74) - - - (373) (12,921)
Otros, neto 3,911 58 (127) (5,644) (192) 2,769 1,873 693 13 (40) 378 3,692
Cuentas de orden
Créditos indirectos - - - 718 3,045 4,158 - 1,530 - - 10,407 19,858

2006

Supermercados IFH Perú LTD. Blu Bank Ltd. Centura Procesos Urbi Cineplex Nessus Nexus Peruplast Otros Total 
Peruanos S.A Sociedad Perú S.A. Propiedades S.A. Hoteles Capital S.A.

(nota 1(b)) Agente de S.A. Perú Partners II
Bolsa S.A.

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Disponible - - 3,715 - - - - - - - - 3,715
Inversiones a vencimientos (proyectos 
inmobiliarios), nota 9 - - - - - 28,454 3,430 - - - - 31,884
Cartera de créditos, neto 3,032 - - - - - 5,143 5,134 - - 232 13,541
Cuentas por cobrar por operaciones de 
seguros 406 - - - - - - - - - - 406
Otros activos 35,175 2,321 - 3,166 - 3,258 31 - - - 3,190 47,141
Pasivos
Obligaciones con el público 428 47 - 8,846 6,798 126 3,607 697 - - 3,279 23,828
Otros pasivos 1,576 - 1,730 - - - - - - - 397 3,703
Resultados
Ingresos por intereses 44 91 120 - - 3,010 538 - - - - 3,803
Gastos administrativos (2,747) - - - - - - - - - - (2,747)
Otros, neto (2,712) - (160) 318 (187) (873) - - - - (1,893) (5,507)
Cuentas de orden
Créditos indirectos - - 192 595 2,397 2,039 - 1,598 - - - 6,821
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2007

Supermercados IFH Perú LTD. Blu Bank Ltd. Centura Procesos Urbi Cineplex Nessus Nexus Peruplast Otros Total 
Peruanos S.A Sociedad Perú S.A. Propiedades S.A. Hoteles Capital S.A.

(nota 1(b)) Agente de S.A. Perú Partners II
Bolsa S.A.

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Disponible - - 4,123 - - - - - - - - 4,123
Inversiones a vencimientos (proyectos 
inmobiliarios), nota 9 - - - - - 26,674 3,169 - - - - 29,843
Cartera de créditos, neto 107 17,976 - - 1 2,532 3,469 22,637 16,140 5,539 3,359 71,760
Otros activos 18,842 325 - 133 - 2,109 23 - - - 3,614 25,046
Pasivos
Obligaciones con el público 39,909 3,398 2 38,812 13,922 911 514 1,248 - 460 1,047 100,223
Otros pasivos - 666 509 - - - 13 4 - - 52 1,244
Resultados
Ingresos por intereses 98 329 249 76 6 107 348 1,080 2,200 1,182 1,495 7,170
Gastos administrativos (6,874) - - (65) - (5,535) (74) - - - (373) (12,921)
Otros, neto 3,911 58 (127) (5,644) (192) 2,769 1,873 693 13 (40) 378 3,692
Cuentas de orden
Créditos indirectos - - - 718 3,045 4,158 - 1,530 - - 10,407 19,858

2006

Supermercados IFH Perú LTD. Blu Bank Ltd. Centura Procesos Urbi Cineplex Nessus Nexus Peruplast Otros Total 
Peruanos S.A Sociedad Perú S.A. Propiedades S.A. Hoteles Capital S.A.

(nota 1(b)) Agente de S.A. Perú Partners II
Bolsa S.A.

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Disponible - - 3,715 - - - - - - - - 3,715
Inversiones a vencimientos (proyectos 
inmobiliarios), nota 9 - - - - - 28,454 3,430 - - - - 31,884
Cartera de créditos, neto 3,032 - - - - - 5,143 5,134 - - 232 13,541
Cuentas por cobrar por operaciones de 
seguros 406 - - - - - - - - - - 406
Otros activos 35,175 2,321 - 3,166 - 3,258 31 - - - 3,190 47,141
Pasivos
Obligaciones con el público 428 47 - 8,846 6,798 126 3,607 697 - - 3,279 23,828
Otros pasivos 1,576 - 1,730 - - - - - - - 397 3,703
Resultados
Ingresos por intereses 44 91 120 - - 3,010 538 - - - - 3,803
Gastos administrativos (2,747) - - - - - - - - - - (2,747)
Otros, neto (2,712) - (160) 318 (187) (873) - - - - (1,893) (5,507)
Cuentas de orden
Créditos indirectos - - 192 595 2,397 2,039 - 1,598 - - - 6,821
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(b) Ciertos accionistas, directores y funcionarios de Intergroup y sus subsidiarias, han

efectuado, directa o indirectamente, transacciones de crédito con Intergroup y sus

subsidiarias, de acuerdo a lo permitido por la legislación peruana, la cual regula y limita

ciertas transacciones con empleados, directores y funcionarios de las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2007, los préstamos y otros créditos a empleados y directores

ascendían a aproximadamente S/. 29,466,000 (S/. 22,983,000 al 31 de diciembre de 2006).

De acuerdo con la legislación peruana, los préstamos otorgados a partes vinculadas no

pueden efectuarse en condiciones más favorables que las que un banco otorga al público en

general.

(c) La remuneración total de los directores ascendió aproximadamente a S/. 1,018,000 y 

S/. 859,000 por los años 2007 y 2006, respectivamente, y se incluye en el rubro de “Gastos

de administración” del estado consolidado de ganancias y pérdidas.

(d) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, Intergroup y sus subsidiarias mantienen participación

en diferentes fondos mutuos y de inversión locales y del exterior, que son administrados por

entidades subsidiarias o vinculadas al Grupo Interbank. A continuación se presenta el

detalle:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Inversiones negociables disponibles para la venta

Interfondos Sociedad Administradora de Fondos

- Fondo Mutuo Interfondo RF 3 4,952

- Fondo Mutuo Interfondo Soles - 7,035

- Fondo Mutuo Interfondo Cash 1 252

- Fondo Mutuo Interfondo Global 737 795

- Fondo Mutuo Interfondo Mixto 681 -

- Fondo Mutuo Interfondo Plus - 89

Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de 

Inversión S.A.

- Compass Group – Renta Fija Fondo de Inversión Mixta

Especializada - 6,855

Inversiones permanentes

Compass Capital (Cayman) Limited:

- Compass Capital Fund, LLP 7,312 8,066

- Provisión registrada (6,964) (6,832)

1,770 21,212
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Al 31 de diciembre de 2007 el Banco ha suscrito operaciones de venta de moneda extranjera

con fondos mutuos administrados por Interfondos Sociedad Administradora de Fondos por

un valor nominal ascendente a S/. 30,972,000 (operaciones de venta por S/. 82,256,000, al 31

de diciembre de 2006), los cuales se presentan en el rubro “Contingentes” del balance

general consolidado.

(e) En opinión de la gerencia de la Compañía y sus subsidiarias, las transacciones realizadas

con empresas vinculadas se han efectuado bajo condiciones normales de mercado. Los

impuestos que estas transacciones generaron, así como las bases de cálculo para la

determinación de estos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo a las

normas tributarias vigentes.
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29. Segmentos de negocios

Intergroup está organizada en dos actividades principales de negocio: la actividad bancaria y la

actividad de seguros, ver nota 3. Las transacciones entre los segmentos de negocio se realizan en

términos y condiciones comerciales regulares.

El siguiente cuadro presenta la información financiera de Intergroup y subsidiarias por segmento

de negocio por los periodos 2007 y 2006 y al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, en miles de

nuevos soles:

Ingresos Ingresos Eliminaciones Total Total Gastos Depreciación Otras Total Total Activo Total

externos de otros ingresos gastos administrativos y amortización provisiones utilidad activo fijo pasivo

segmentos (*) (**) (***) de operación

2007

Banca 1,274,577 27,022 (27,022) 1,274,577 (304,803) (520,248) (49,763) (143,972) 255,791 10,002,575 428,912 9,156,653

Seguros 452,330 697 (697) 452,330 (326,806) (32,705) (2,267) - 90,552 1,618,484 3,245 1,448,351

Otros (8,859) - - (8,859) (1,569) (9,460) - - (19,888) 316,591 - 2,431

Total consolidado 1,718,048 27,719 (27,719) 1,718,048 (633,178) (562,413) (52,030) (143,972) 326,455 11,937,650 432,157 10,607,435

2006

Banca 1,003,359 22,354 (22,354) 1,003,359 (216,296) (384,027) (48,935) (133,096) 221,005 7,363,669 394,249 6,708,943

Seguros 422,744 4,697 (4,697) 422,744 (365,178) (28,838) (2,639) - 26,089 1,368,625 3,151 1,304,023

Operación descontinuada - - - - - - - - - 365,003 - 270,502

Total consolidado 1,426,103 27,051 (27,051) 1,426,103 (581,474) (412,865) (51,574) (133,096) 247,094 9,097,297 397,400 8,283,468

(*) Incluye el total de ingresos por intereses y dividendos y las primas netas ganadas provenientes

de actividades de seguros.

(**) Incluye el total de gastos por concepto de intereses provenientes de las actividades bancarias y

los gastos resultantes de las actividades de seguros.

(***) Corresponden a las provisiones para colocaciones, inversiones y otras contingencias.
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Ingresos Ingresos Eliminaciones Total Total Gastos Depreciación Otras Total Total Activo Total

externos de otros ingresos gastos administrativos y amortización provisiones utilidad activo fijo pasivo

segmentos (*) (**) (***) de operación

2007

Banca 1,274,577 27,022 (27,022) 1,274,577 (304,803) (520,248) (49,763) (143,972) 255,791 10,002,575 428,912 9,156,653

Seguros 452,330 697 (697) 452,330 (326,806) (32,705) (2,267) - 90,552 1,618,484 3,245 1,448,351

Otros (8,859) - - (8,859) (1,569) (9,460) - - (19,888) 316,591 - 2,431

Total consolidado 1,718,048 27,719 (27,719) 1,718,048 (633,178) (562,413) (52,030) (143,972) 326,455 11,937,650 432,157 10,607,435

2006

Banca 1,003,359 22,354 (22,354) 1,003,359 (216,296) (384,027) (48,935) (133,096) 221,005 7,363,669 394,249 6,708,943

Seguros 422,744 4,697 (4,697) 422,744 (365,178) (28,838) (2,639) - 26,089 1,368,625 3,151 1,304,023

Operación descontinuada - - - - - - - - - 365,003 - 270,502

Total consolidado 1,426,103 27,051 (27,051) 1,426,103 (581,474) (412,865) (51,574) (133,096) 247,094 9,097,297 397,400 8,283,468
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30. Evaluación de riesgos
Las actividades de Intergroup y sus subsidiarias se relacionan principalmente con el uso de
instrumentos financieros, incluido el uso de productos derivados.  El Banco recibe depósitos de
sus clientes a tasas fijas y variables, a diversos plazos, con la intención de obtener una
rentabilidad invirtiendo estos fondos en activos de alta calidad.  El Banco intenta aumentar estos
márgenes consolidando sus fondos a corto plazo y prestando a plazos más largos y a tasas más
altas, pero manteniendo la liquidez suficiente para cumplir con todos los retiros que pudieran
realizarse.

El Banco busca obtener márgenes de interés por sobre el promedio del mercado, neto de
provisiones, a través de la colocación de préstamos de acuerdo con una variedad de productos de
crédito.  La exposición implica no sólo los préstamos directos, sino también los créditos indirectos
que otorga, como garantías, cartas de crédito y cartas fianza.

Intergroup y sus subsidiarias también negocian instrumentos financieros dentro y fuera del
mercado bursátil, incluyendo instrumentos derivados, con la finalidad de beneficiarse de los
movimientos en el mercado y de las fluctuaciones en el tipo de cambio y tasas de interés.  La
gerencia establece límites en los niveles de exposición para las posiciones que pueden adoptarse
en el mercado durante las operaciones diarias y overnight.  La exposición al tipo de cambio y tasa
de interés asociada con estas operaciones es controlada en forma individual por la gerencia de
cada una de las subsidiarias.

Riesgo de la actividad aseguradora 
El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es
la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en
cuanto al monto del reclamo resultante.  Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es
aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relación a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoría de los grandes números
y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta
Interseguro es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pólizas excedan el valor
en libros de los pasivos de seguros. Esto podría ocurrir en la medida que la frecuencia y/o
severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se consideran
para efectuar la evaluación de los riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos.
- Fuentes de incertidumbre en el cálculo de pagos de futuros reclamos.
- Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el ramo de seguro de vida.
- Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden directamente en las tasas

de descuento para determinar las reservas matemáticas.

Interseguro tiene contratado coberturas de reaseguro  automáticas que protegen de pérdidas por
frecuencia y severidad. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de
seguro netas totales no afecten el patrimonio y liquidez de Interseguro en cualquier año. 
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Interseguro ha desarrollado su estrategia de suscripción de seguros para diversificar el tipo de
riesgos de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro incluyen la falta de
diversificación del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo y la ubicación geográfica. La
estrategia de suscripción intenta garantizar que los riesgos de suscripción estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los límites de suscripción funcionan para
ejecutar el criterio de selección de riesgos adecuados.

Por otro lado, Interseguro se encuentra expuesta al riesgo de que las tasas de mortalidad asociada
a sus clientes no reflejen la mortalidad real, pudiendo ocasionar que la prima calculada para la
cobertura ofrecida sea insuficiente para cubrir los siniestros; por este motivo, Interseguro lleva a
cabo una cuidadosa selección de riesgo o suscripción al momento de emitir las pólizas, pues a
través de ella puede clasificar el grado de riesgo que presenta un asegurado propuesto,
analizando características tales como género, condición de fumador, estado de salud, entre otras.

En el caso particular del negocio de rentas vitalicias, el riesgo asumido por Interseguro consiste
en que la expectativa de vida real de la población asegurada sea mayor a la estimada al momento
de determinar la renta, lo cual significaría un déficit de reservas para cumplir con el pago de las
pensiones.

Riesgos de mercado
Intergroup y sus subsidiarias están expuestos a riesgos de mercado.  Los riesgos de mercado
surgen de las posiciones en tasas de interés, tipos de cambio y productos de capital, todo lo cual
se encuentra expuesto a los movimientos generales y específicos del mercado.  Las subsidiarias
gestionan los riesgos de mercado en forma individual.

El Banco aplica la metodología de “valor en riesgo” para calcular el riesgo de mercado de la
posición adoptada y la pérdida máxima esperada, en base a una serie de supuestos para una
variedad de cambios en las condiciones del mercado.  La gerencia del Banco establece los límites
de valor en riesgo que son aceptables, los cuales se monitorean en forma diaria.

La medición del valor en riesgo es un estimado, con un nivel de confianza establecido por el
Banco al 99%, de la máxima pérdida potencial que ocurriría si las posiciones actuales se
mantuvieran invariables durante un plazo determinado (el Banco estableció dicho plazo en un día
útil).  Los resultados reales son monitoreados en forma regular para comprobar la validez de los
supuestos y de los parámetros empleados en el cálculo del valor en riesgo.

La gerencia del Banco también establece  límites individuales  para los valores negociables, para
las posiciones de cambio, así como también para los instrumentos derivados; estos límites
contemplan tanto el monto máximo de exposición, como los valores máximos de pérdida
individual que pueden tolerarse antes de exigir una liquidación inmediata en el mercado (stop-
loss). El cumplimiento de dichos límites, junto con el “valor en riesgo” del Banco, es revisado por
la gerencia.  Sin embargo, el uso de esta medida de control no elimina totalmente la probabilidad
de que se produzcan pérdidas más allá de los límites establecidos, en caso de producirse
movimientos extremos en los precios de mercado.
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Riesgo de liquidez 
El Banco se encuentra expuesto a retiros diarios de sus recursos disponibles en efectivo por
depósitos overnight, por cuentas corrientes, vencimientos de depósitos, reducción de préstamos,
garantías y otros retiros.  El Banco no mantiene recursos en efectivo para cumplir con todas estas
necesidades, ya que la experiencia demuestra que se puede predecir un nivel mínimo de
reinversión de los fondos a su vencimiento con un alto grado de certeza.  La gerencia del Banco
establece límites sobre el monto mínimo de fondos disponibles para cubrir el pago de depósitos
a su vencimiento y sobre el nivel mínimo de facilidades de préstamos interbancarios y otros tipos
de préstamo con el que se debe contar para cubrir los retiros en caso de producirse niveles de
demanda inesperados.

El calzar y controlar los vencimientos y tasas de interés de los activos y pasivos es fundamental
para la gerencia.  Sin embargo, no es usual que las entidades financieras se encuentren
totalmente calzadas, dados los términos inciertos de muchas transacciones y sus diversos tipos.

El vencimiento de los activos y pasivos y la capacidad de reemplazar, a un costo aceptable,
pasivos que generan intereses a su vencimiento son factores importantes en la determinación de
la liquidez y su exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio. 

Los requerimientos de liquidez para respaldar pagos por concepto de créditos indirectos
(contingentes) son considerablemente menores que el monto otorgado, debido a que por lo
general no se espera que se requieran fondos para honrar estos compromisos, ya que la mayoría
de estos créditos indirectos expirarán o serán resueltos sin requerir su pago.

Interseguro está expuesta a requerimientos de sus recursos en efectivo, principalmente para el
pago de pensiones y siniestros.  El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar
disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable.  Interseguro establece
límites sobre la proporción mínima de los fondos de vencimiento disponibles para cumplir con
estos requerimientos.

La empresa de seguros del Grupo controla el riesgo de liquidez a través del calce de vencimientos
de activos y pasivos.  En tal sentido, el plan de inversiones se ha estructurado según su
vencimiento, de tal manera que se ha coberturado el riesgo de requerimientos de fondos
destinados a cubrir las reclamaciones por siniestros y otros.

En las notas a los estados financieros consolidados se incluye un análisis de los activos y pasivos
relevantes, agrupados según su vencimiento.

Riesgo de flujos de caja y valor razonable por cambios en las tasas de interés 
El riesgo de flujo de caja de tasas de interés es el riesgo de que los flujos de caja de un
instrumento financiero fluctúen por los cambios en las tasas de interés del mercado.  El riesgo de
valor razonable de tasas de interés es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe
por los cambios en las tasas de interés del mercado.
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Intergroup y sus subsidiarias tienen posiciones sujetas a los efectos de las fluctuaciones en los
niveles de las tasas de interés del mercado imperantes sobre su situación financiera y flujos de
caja.  Los márgenes de interés pueden incrementarse como resultado de tales cambios, pero
pueden disminuir o generar pérdidas en caso de producirse movimientos inesperados.  La
gerencia establece límites sobre el nivel de descalce a los cambios de las tasas de interés que
puede asumirse, que son monitoreados diariamente. Sin embargo, en general Intergroup y sus
subsidiarias tienen principalmente financiamientos a corto plazo y a tasas de interés variable. 

Los recursos para el financiamiento comercial se obtienen principalmente de pasivos a corto
plazo, cuyo interés se acuerda a tasas fijas y variables vigentes en el mercado.  Las colocaciones,
los depósitos de clientes y otros instrumentos de financiamiento están sujetos a riesgos
originados por las fluctuaciones en las tasas de interés.  Las características de vencimiento y tasas
de interés contractuales relevantes de los principales instrumentos financieros se indican en sus
respectivas notas a los estados financieros consolidados.

Riesgo por tipo de cambio
Intergroup y sus subsidiarias están expuestas a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de
la moneda extranjera prevaleciente en su posición financiera y flujos de caja.  Las gerencias de las
subsidiarias fijan límites en los niveles de exposición por moneda y el total de las operaciones
“overnight”.

La mayoría de los activos y pasivos en moneda extranjera se mantienen en dólares
estadounidenses.  Las transacciones en moneda extranjera se efectúan a las tasas de la oferta y
la demanda.  Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los activos y pasivos de Intergroup y sus
subsidiarias en moneda extranjera se presentan en la nota 5.

Riesgo crediticio
Intergroup y sus subsidiarias tienen posiciones sujetas a riesgo crediticio, que es el riesgo que un
cliente no pueda cumplir con todos sus pagos al vencimiento, para lo cual registra provisiones
para aquellas pérdidas que han sido incurridas a la fecha del balance general consolidado.  Los
cambios significativos en la economía o en la situación de un segmento de industria particular
que represente una concentración de la cartera de Intergroup y sus subsidiarias, podrían originar
que las pérdidas sean diferentes de las registradas a la fecha del balance general consolidado.  Por
lo tanto, las gerencias de Intergroup y sus subsidiarias manejan cuidadosamente su exposición al
riesgo de crédito.

El Banco estructura los niveles del riesgo de crédito estableciendo límites en los montos de
riesgos aceptados en relación con un deudor o grupo de deudores e industria.  Dichos riesgos son
monitoreados constantemente y sujetos a una revisión frecuente.  Los límites en el nivel de riesgo
por producto y sector de la industria son aprobados por las gerencias de las subsidiarias y se
enmarcan dentro de la normativa vigente.

La exposición al riesgo de crédito del Banco es administrada a través del análisis continuo de la
capacidad de los deudores y potenciales deudores de cumplir con lo pagos de intereses y capital
de sus obligaciones y a través del cambio de los límites de préstamos, cuando es apropiado.  La
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exposición al riesgo de crédito también es manejada en parte por garantías personales y
corporativas, pero existe una parte significativa de los préstamos personales donde dichas garantías
no pueden ser obtenidas.

Los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial consisten principalmente en el
disponible, los depósitos en bancos que devengan intereses, las inversiones negociables y a
vencimiento, las colocaciones, las cuentas por cobrar y otros activos menores.  La exposición para
cada prestatario, incluidos bancos e inversiones, se establece mediante sublímites que cubren los
riesgos por operaciones en el balance y fuera de éste (cuentas contingentes/créditos indirectos), así
como límites de riesgo de entrega diarios para los elementos sujetos a negociación, tales como
contratos forward en moneda extranjera.  Las exposiciones reales y su comparación contra los límites
establecidos se revisan continuamente.

31. Valor razonable
El valor razonable o estimado de mercado, es el importe por el cual un activo podría ser
intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción
corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y líquido, su precio
estipulado en un mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su respectivo valor
razonable.  Cuando no se cuenta con el precio estipulado en un mercado, o éste puede no ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar
el valor de mercado de otro instrumento sustancialmente similar, el análisis de flujos descontados u
otras técnicas de medición aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los
supuestos utilizados.  No obstante que la gerencia de Intergroup y sus subsidiarias ha utilizado su
mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier
técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.  Como resultado, el
valor razonable puede no ser indicativo del valor realizable neto o de liquidación.

Una porción significativa de los activos y pasivos de Intergroup y sus subsidiarias corresponde a
instrumentos financieros de corto plazo, con plazos de vencimiento menores a un año; por lo que se
considera que los valores razonables de tales instrumentos financieros son equivalentes a su
correspondiente valor en libros al cierre del ejercicio, con excepción de aquellos para los cuales existe
un mercado activo.

Las metodologías y supuestos empleados dependen de los términos y características de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuación:

- Los fondos disponibles representan efectivo y depósitos a corto plazo que no representan
riesgos de crédito significativos, por lo que se considera que su valor en libros equivale a su
valor estimado de mercado en el balance general consolidado.

- Las inversiones negociables disponibles para la venta están expresadas al costo o valor
estimado de mercado, el menor, excepto para los valores representativos de deuda que
mantiene Interseguro, los cuales se actualizan a través de la Tasa Interna de Retorno (TIR)
determinada a la fecha de compra; en consecuencia, en el valor estimado de mercado se han
considerado las ganancias potenciales no registradas, que han sido determinadas en base a las
cotizaciones bursátiles o la valorización de las inversiones.  En el caso de las inversiones
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financieras a vencimiento, sus valores estimados de mercado se han calculado considerando,
en lo aplicable, la cotización que existía al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, respectivamente.
Para las inversiones financieras a vencimiento que no poseen valor de cotización, se ha
considerado su valor estimado de mercado al 31 de diciembre de 2007 y de 2006,
respectivamente, mediante el descuento de los flujos de efectivo esperados a una tasa de
interés que refleje la clasificación de riesgo del título, ver notas 8(j) y 9(f).

- La mayoría de los créditos de Intergroup y sus subsidiarias tienen tasas de interés variable y se
modifican mensual o trimestralmente; en consecuencia, su valor contable neto de las
provisiones para riesgo de crédito teóricas con las tasas de provisión requeridas por la SBS,
nota 10, es considerado el mejor estimado posible del valor razonable de dichos activos a la
fecha del balance general consolidado.

- La gerencia de Intergroup y sus subsidiarias considera que el saldo contable de las inversiones
permanentes se aproxima a su valor razonable.

- El valor de mercado de los depósitos y obligaciones es similar a su respectivo valor en libros;
ello se debe principalmente a su naturaleza corriente y a que las tasas de interés son
comparables a las de otros pasivos similares a la fecha del balance general consolidado.

- Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses a tasas variables y tasas
preferenciales.  Como resultado, se estima que sus valores en libros no difieren en forma
importante de sus correspondientes valores de mercado.

- Para pasivos que generan intereses con un vencimiento original mayor a un año, el valor
razonable fue calculado utilizando flujos de caja descontados a las tasas vigentes en el Banco
para pasivos con características similares a la fecha del balance general consolidado.  El valor
estimado de mercado no difiere significativamente del respectivo valor en libros.

- Como se describe en la nota 21, el Banco participa en operaciones de crédito indirectas
(contingentes) por las que ha recibido garantías en respaldo de las mismas.  En base al nivel de
comisiones actualmente cobradas por el otorgamiento de tales créditos indirectos y tomando
en consideración el vencimiento y las tasas de interés, así como la solvencia actual de las
contrapartes, la diferencia entre el valor en libros y el valor de mercado no es significativa.

- Excepto por los compromisos de compra y venta de moneda extranjera a futuro y los swaps de
tasa de interés, Intergroup y sus subsidiarias no participan en otro tipo de transacciones
generalmente descritas como derivados. Intergroup y sus subsidiarias registran estas
operaciones a su valor estimado de mercado, por lo que no existen diferencias con sus valores
en libros.

Basado en el análisis antes indicado, la gerencia de Intergroup y sus subsidiarias considera que,
al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los valores estimados de instrumentos financieros de
Intergroup y sus subsidiarias no difieren en forma significativa de sus valores en libros, excepto
para el caso de ciertos instrumentos financieros, según se explica en los párrafos anteriores, y
cuyo valor estimado de mercado se presenta en sus respectivas notas a los estados financieros
consolidados.
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